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November 2025 PRIVATBANK ZURICH

Investitionsansatz

« Diversifikation in Branchen und Regionen « Klare Strukturierung der Vermogenswerte
« Investitionen in Nischenmdrkte — ,Satellite*
o Arten der Anlagekategorien: Liquiditat und Aktien

Anlageprofil

Fiir die Wahl des Anlageprofils sind die Risikobereitschaft, die Risikoneigung und die Risikowahrnehmung von entscheidender Bedeutung.

« Anlageziel Langfristiges Vermoégenswachstum durch Investitionen in Sachwerte (Kapitalgewinne)

« Vermogensaufteilung Investitionen in Aktien-/ ETFs und Fonds sowie Liquiditat

« Risikobereitschaft Hohe Risikobereitschaft, Inkaufnahme grosserer Vermégensschwankungen

« Bandbreiten Liquiditdt 0 — 50 Prozent, Aktien 50 — 100 Prozent

Kennzahlen Brutto-Performance

Asset Manager Lienhardt & Partner Privatbank Ziirich AG 15.00%

Rgferenzwahrung CHF 10.00%

Mindestvolumen CHF 10’000

Gebiihrenmodell* Pauschalgebiihr: 0.80 Prozent p.a. 5.00% - Monat

Depotgebiihr CH.F 100.- p.a. 0.00% 1 ‘ u ‘ ‘ H = vTD

Benchmark Keine Benchmark

-5.00%
* Enthalten sind Vermogensverwaltungsgebiihren und Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov
Courtagen
exkl. MWST Performance 1Monat YTD 2022 2023 2024 S.Beginn (2012)
100eccore 1.61 10.36 -17.77 5.52 10.46 118.46

Aufteilung

Anlagekategorien o Aktien nach Sektoren

Liquiditat 6.9 B Liquiditt Zvklische Konsumgiiter 3.0

Aktien 93.1 Aktien Nicht-zvklische Konsumgiiter 13.3

Total 100.0 Energie 0.5
Finanzen 13.4
Gesundheit / Pharma 21.2
Industriegiiter 21.3

* Diverse & Alternative Anlagen Informations-Technologie 18.5
Baugewerbe / Rohstoffe 5.1
Telekommunikation 1.6

Aktien nach Regionen und Lander . Versorger 0.8

Schweiz 60.3 B Schweiz Diverse Sektoren 1.1

Europa 4.2 W Europa Total 100

Grossbritannien 0.0 Grossbrlta.nm*en

Nordamerika (*USA, Kanada) 26.2 Nordamerika

Japan 0.0 Japan

Ubrige, inkl. Schwellenlander 9.2 B Ubrige, inkl. Schwellenlander**

Total 100 nicht zuteilbar

** Asien exkl. Japan; Non-EUR-Lander exkl. Grossbritannien; Osteuropa; Stidamerika; tibrige Markte

Kommentar

Das dritte Quartal 2025 verlief erfreulich fiir Investoren. Ein ausbalancierter Investor konnte sowohlim Bereich der Aktienmérkte als auch bei den meisten Segmenten
des Fixed Income Markts und Immobilien einen erfreulichen Wertbeitrag erzielen. Nachdem die US-Aktienmaérkte ihren besten September seit 15 Jahren
verzeichneten, markierten auch Gold und Bitcoin neue Hochststande (mit tiber 100 000 CHF pro Kilo respektive pro Bitcoin). Diejlingsten globalen
Konjunkturindikatoren signalisieren eine allmahliche Stabilisierung der wirtschaftlichen Entwicklung. In Verbindung mit der jlingsten Zinssenkung in den USA verliert
der Handelskonflikt zunehmend an Relevanz fiir die Marktteilnehmer, was sich in einer verbesserten Risikobereitschaft an den inanzmarkten niederschlagt. In den
kommenden Wochen und Monaten werden die Anleger vor allem die Entwicklung des US-Arbeitsmarkts sehr genau verfolgen und bewerten. Denn die US-Notenbank
FED steckt in einem Dilemma. Einerseits schwacht sich der Arbeitsmarkt ab, andererseits sind die Inflationsrisiken eher nach oben gerichtet. Beides unter einen Hut
zu bringen, ist eine Herkulesaufgabe. Es wird nicht erwartet, dass sowohl die EZB als auch die SNB ihre Zinssenkungszyklen unmittelbar fortsetzen. Auch fiir das
Schlussquartal bleiben die Aussichten konstruktiv. Die Berichtssaison der Unternehmen diirfte erneut positive Impulse liefern. Vor diesem Hintergrund empfehlen wir
weiterhin eine breit diversifizierte Allokation mit Fokus auf Aktien und investiert zu bleiben.
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Disclaimer: Lienhardt & Partner Privatbank Ziirich AG («LPZ») gibt keine Gewdhr fiir Inhalt und Vollsténdigkeit dieser Informationen und lehnt jegliche Haftung aus deren Verwendung ab. Der Kommentar in
diesem Dokument ist die Meinung von LPZ zum Zeitpunkt der Redaktion und kann jederzeit und ohne Mitteilung d&ndemn. Alle in diesem Dokument gemachten Angaben sind ungepriift. Sie dienen ausschliesslich
zu Informationszwecken. Sie sind weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Bankdienstleistungen. Mit der Anlage in Wertschriften und andere
Finanzinstrumente sind Risiken verbunden. Es kénnen Verluste (z.B. auf Kurs, Zins, Fremdwahrung oder Gegenpartei) entstehen. Historische Rendi und Fi ktszenarien sind keine Garantie

fiir laufende und zukiinftige Ergebnisse. Des Weiteren wird nicht garantiert, dass die Performance der Benchmark erreicht oder iibertroffen wird.

Im Dienste lhres Vermdgens. Seit 1868.



