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Informationen tber Dritte

Delegation der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide der kollektiven Kapitalanlage sind an
Lienhardt & Partner Privatbank Zirich AG, Ramistrasse 23,
8001 Zurich, delegiert, die als Vermdgensverwalterin fur die
kollektive Kapitalanlage agiert. Sie untersteht der schweizeri-
schen Aufsichtsbehdrde FINMA.

Delegation weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat verschiedene Teilaufgaben der Fonds-

administration an nachfolgende Gruppengesellschaften der

Credit Suisse Group AG delegiert:

— Credit Suisse AG, Schweiz: Teilaufgaben in den Bereichen
Rechts- und Complianceberatung, Facility Management
und Management Information System MIS.

—  Credit Suisse (Schweiz) AG, Schweiz: Teilaufgaben in den
Bereichen Complianceberatung, Personalwesen, Collateral
Management, IT Dienstleistungen und First Line of Defen-
se Support (FLDS).

—  Credit Suisse Asset Management (Schweiz) AG, Schweiz:
Real Estate Administration (u.a. Fonds- und Liegen-
schaftsbuchhaltung, Liegenschaftenverwaltung).

—  Credit Suisse Services AG, Schweiz: Teilaufgaben in den
Bereichen Complianceberatung, Finanzwesen der Fonds-
leitung und Steuerberatung.

—  Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A., Luxem-
bourg: Teilaufgaben im Bereich der Fondsbuchhaltung so-
wie Unterstiitzung bei der Uberwachung der Anlage-
vorschriften.

—  Credit Suisse (Poland) Sp.z.0.0., Polen: Teilaufgaben in
den Bereichen Fondsbuchhaltung, Information Manage-
ment (u.a. Produkt-Masterdaten, Preis-Publikationen,
Factsheet-Produktion, KIID-Produktion und Erstellen von
Reportings), Legal Reporting (Erstellung des Jahres-
berichts) sowie weitere Supportaufgaben.

Die genaue Ausflihrung des Auftrages regelt ein zwischen der

Fondsleitung und den genannten Gruppengesellschaften abge-

schlossener Vertrag. Es besteht die Méglichkeit, den genann-

ten Gruppengesellschaften weitere Teilaufgaben zu delegieren.
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Kurze Ubersicht

Kennzahlen

30.06.2021

31.12.2020

31.12.2019

Konsolidierung

Nettofondsvermégen in Mio.

CHF

102.53

96.30

98.34

Anteilklasse A-CHF

Nettofondsvermogen in Mio.

Inventarwert pro Anteil

CHF

28.60

32.95

96.03
80.40

Anteilklasse R-CHF

Nettofondsvermégen in Mio.

Inventarwert pro Anteil

CHF

58.96

Anteilklasse I-CHF

Nettofondsvermégen in Mio.

Inventarwert pro Anteil

CHF




Wechselkurse

Wechselkurse per

30.06.2021

ENGLISCHES PFUND

EURO

SCHWEIZER FRANKEN

US DOLLAR

1.276894
1096150
0.008328
1.000000

0.924319
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Vermégensrechnung per 30. Juni 2021

Konsolidierung

30.06.2021
CHF

31.12.2020
CHF

Vermoégenswerte

Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:

- Sichtguthaben

Efféktén,veih‘schliéés‘livchv ausgeliéhéhévuhd pensic‘miévr’[é Eﬁ‘ekten, ‘avu‘fgé’v[eilvt i

52711985.41

- Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen und  sonstige Forderungswertpapiere und -rechte

_Ante”eanderer ko||ekt|verKap|ta|an|agen oo

24'319'410.00
17

22'580'750.00
27.25

© 32'699'383.42

Derivative Finanzinstrumente

Sonstigé Vérmégenswerte

G..esamtfohd.sv_erm.ag.en abzughch 0000000000000

-34'945.71

B
102'646'242.14

4'600.00
461'340.45

‘a64331386.53

Andere Verbindlichkeiten

112'906.56

Bankverbindlichkeiten

224.06

129'606.74
0.00

Nettofondsvermégen

102'533'111.52

96'303'879.79

Konsolidierung

01.01.2021 -
30.06.2021

CHF

01.01.2020 -
31.12.2020

CHF

Veranderung des Nettofondsvermégens

Nettofondsvermégen zu Beginn der Berichtsperiode

96'303'879.79

08'342'446.58

Ordentliche Jahresausschiittung

AB“‘éfénjhg.V“er}éc.h,;].u,;gésteuer S

Angében von Anteilen

-5649'990.17

8'345'975.15

0.00
-5'633.16
63'469'495.00

Rucknahmen von Anteilen

Sonshges aus Antenverkehr S

Gesamterfolg

-9'289'463.25

7'712'281.33

-68'379'667.656
1'968'096.56
909'042.46

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

102'533'111.52

96'303'879.79

Entwicklung der Anteile im Umlauf

1'146'067.496

Ausgegebene Anteile

76'722.740

1'214'888.793
763'656.998

Zuriickgenommene Anteile

Béstand am Ende der Benchtspenode 0000000000000 OSSOSO

-108'740.740

1'114'049.496

-832'478.295

1'146'067.496

Wahrung Anteilklasse

Inventarwert pro Anteil
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Anteilklasse A-CHF

Anteilklasse R-CHF

Anteilklasse I-CHF

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
30'945'560.36  96'032'001.01 58'950'490.45 0.00 4'308'808.98 2'310'445.57
-549'990.17 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
T i il
589'501.80 2'305'672.20 1'386'605.75  58'779'197.80 6'369'967.60 2'384'625.00
6'604'403.75  -67'743'316.95 -0'376'650.85 -168'698.95 -308'398.65 -467'551.75
ot e o S
© 2'123501.63  308'13054 479574649 349'06840 86303321  161'643.52
28'600'372.73  32'945'560.36 62'732'178.77  58'959'490.45 11'200'560.02 4'398'828.98
397'406.256  1'194'416.793 711'030.240 0.000 37'631.000 20'472.000
7'027.740 29'038.758 16'158.000 713'082.240 53'537.000 21'336.000
~78'658.740 -826'249.295 -07'529.000 -0'052.000 -0'553.000 -4"177.000

' 325'775.256  397'406.256 | 699'659.240  711'030.240  88'615.000  37'631.000
(CHP) (CHP) (CHF) (CHP) (CHF) (CHF)

87.79 82.90

89.66 82.92

126.40

116.89
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Halbjahresbericht per 30. Juni 2021

Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2021 bis zum 30. Juni 2021

Konsolidierung

01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020

CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 69.01 920.56
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:

- Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleien und sonstige Forderungswertpapiere und -rechte ~~~~~~ 76'27739  145'641.68
- Atien und sonstige Beteiigungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Gratisakten ~~~~~ 501'92364  729'466.46
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 143'000.94 390'187.96
Sonstige Ertrage 0.00 -4'945.26
R Nettoertragebe| derAusgabevonAnteHen i
Total Ertrage o

Aufwendungen

Passivzinsen 499.03 2'416.34
Nega‘uvzmsen i
Prifaufwand 6'789.71 14'001.00

Reglementarische Vergiitung an:

e Depotbank i
Sonstige Aufwendungen 2'600.44 786.78
Ausnchtunglaufender Nettoertragebe| Ty
Total Aufwendungen T SO

Nettoertrag vor steuerlichen Anpassungen 137'890.18 -585'799.51

Steuerliche Anpassungen wegen Ertrégen aus Zielfonds 0.00 416'890.45
Nettoertrag nach steuerlichen Anpassungen 137'890.18 -168'909.06

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 4'988'437.90 318'047.90
Reaiiciortar Erfolg PPy
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2'685'953.25 1'176'794.07
Gesamterfolg 7'712'281.33 909'042.46
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Anteilklasse A-CHF Anteilklasse R-CHF Anteilklasse I-CHF

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

20.05 888.90 42.34 7.48 6.62 24.18
0185252  137'540.58 4687764 307,11 7'547.03 4873.99
14170485 709'399.90 130029576 413.72 50'923.03  19'652.84
39'990.88 347'472.29 87'618.51 29'397.35 15'391.55 13'318.32
0.00 -1'694.56 0.00 -3'024.78 0.00 -095.92
T b A g
203'355.17  1'214'357.96 44399453 3002233 75'101.81  51'210.42
140.20 2'332.06 306.80 -0.01 52.03 84.29
o i Tt
1'938.08 12'840.20 4172.92 679.13 678.71 481.67
18303481 1'151'519.90 1301'980.96  00'496.15 3076393 19'950.33
e e 1 S
746.89 764.30 1'592.97 0.00 261.28 21.48
T et S T
 202'968.45  1'831'130.80 343'894.64  24'386.20 | 37'698.24  25'873.22
386.72 -616'772.84 100'099.89 5'636.13 37'403.57 25'337.20

0.00 393'139.56 0.00 93'750.89 0.00 0.00
38672 -223'633.28 100'099.89  29'387.02 3740357  25'337.20
1'397'922.57 230'818.49 3'046'793.61 56'460.56 543'721.72 30'768.85
oy S
 1'398'309.29  -385'954.35 | 3'146'893.50  62'096.69 581'125.29  56'106.05
705'192.34 784'084.89 1'578'852.99 287'171.71 281'907.92 105'537.47
2'123'501.63 398'130.54 4'725'746.49 349'268.40 863'033.21 161'643.52
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Zusammensetzung des Portefeuilles und Bestandesverdnderungen

Titelbezeichnung 31.12.2020 Kaufe' Verkaufe' 30.06.2021 Kurswert in % des
Anzahl/ Anzahl/ CHF Gesamtfonds-
Nominal Nominal vermdgens

Borsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere

Aktien (und aktienahnliche Wertpapiere)

Cayman-Inseln

ALIBABA ADR 3'000 3'000 628'879.93 0.61
628'879.93 0.61
Deutschland
DELIVERY HERO AG (reg. shares) 2'000 2'000
SIEMENS HEALTHINEERS AG 10'000 10'000 566'616.16 0.55
VW (pref. shares) 4'000 2'000 2'000 463'034.88 0.45
ZALANDO 3'600 7'000 3'600 7'000 782'303.13 0.77
1'811'854.17 1.77
Irland
LINDE PLC 2'000 2'000 533'620.54 0.52
533'520.54 0.52
Kanada
AGNICO EAGLE MINES 12'000 12'000
0.00 0.00
Osterreich
AMS 20'000 10'000 30'000
0.00 0.00
BARRY CALLEBAUT (reg. shares) 250 400 250 400 860'000.00 0.84
BKW 3'000 3'000 288'900.00 0.28
CIE FINANCIERE RICHEMONT (reg. shares) 10'000 2'000 4'000 8'000 895'600.00 0.87
COMET HOLDING AG 4'500 1'000 5'600
CREDIT SUISSE GROUP AG (rights) 06.05.2021 15'000 16'000
CS GROUP (reg. shares) 60'000 156'000 60'000 15'000 145'380.00 0.14
GALENICA AG 7'000 7'000 457'100.00 0.45
GEBERIT 1'000 1'000 694'000.00 0.68
GIVAUDAN (reg. shares) 200 100 100 430'300.00 0.42
LAFARGEHOLCIM (reg. shares) 15'000 16'000 832'500.00 0.81
LOGITECH INTERNATIONAL (reg. shares) 10'000 6'500 3'600 392'350.00 0.38
LONZA GROUP (reg. shares) 2'000 1'000 1'000 2'000 1'311'600.00 1.28
NESTLE (reg. shares) 38'000 4'000 24'000 18'000 2'073'960.00 2.02
NOVARTIS (reg. shares) 50'000 6'000 56'000 4'721'920.00 4.60
PARTNERS GROUP 700 200 500 700'750.00 0.68
ROCHE HOLDINGS (cert. shares) 13'000 2'000 1'000 14'000 4'879'700.00 4.76
SFS GROUP (reg. shares) 4'000 2'000 2'000 266'200.00 0.26
SIKALTD 4'000 4'000 1'210'000.00 1.18
SOCIETE GENERALE DE SURVEILLANCE HOLDING (reg. shares) 300 300 866'200.00 0.83
SOFTWAREONE HOLDING AG 15'000 25'000 40'000 874'000.00 0.85
SWISS LIFE HOLDING (reg. shares) 1'000 1'000 449'600.00 0.44
SWISS REINSURANCE 8'000 5'000 3'000 250'440.00 0.24
THE SWATCH GROUP 5'000 1'600 3'600 1'110'900.00 1.08
UBS GROUP 80'000 40'000 40'000 566'400.00 0.55
VAT GROUP 3'000 3'500 5'000 1'500 461'400.00 0.45
ZURICH INSURANCE GROUP (reg. shares) 4'100 4'100
24'729'200.00 24.09
USA
ABBOTT LABORATORIES 10'000 10'000
AIRBNB INC -A- 4'000 4'000 566'226.72 0.55
ALPHABET -C- 700 700 1'621'721.656 1.68
AMAZON.COM 300 200 100 400 1'271'980.23 1.24
BANK OF AMERICA 10'000 10'000
DANAHER 6'000 6'000 1'488'369.50 1.45
DEVON ENERGY 80'000 80'000
FISERV 5'000 5'000 494'024.87 0.48
FORD MOTOR 50'000 50'000
JP MORGAN CHASE 2'000 2'000 287'650.30 0.28
MICROSOFT 5'000 5'000 1'252'047.31 1.22
MOLSON COORS -B- 16'000 16'000 744'434.33 0.73
NVIDIA 1'000 1'000 739'681.43 0.72
VISA -A- 3'000 3'000 648'402.44 0.63
WAL-MART STORES 4'000 4'000
9'114'338.68 8.88
Total Aktien (und aktienahnliche Wertpapiere) 36'817'793.32 35.87
Anleihen
Luxemburg
1.125 DH SWITZERLAND FINANCE 1.125%/15-08.12.2028 2'000'000 500'000 2'500'000 2'672'500.00 2.60
2'672'500.00 2.60
Schweiz

0.625 NOVARTIS 0.625%/15-13.11.2029 1'000'000 1'000'000 1'051'500.00 1.02
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Titelbezeichnung 31.12.2020 Kaufe' Verkéaufe! 30.06.2021 Kurswert in % des
Anzahl/ Anzahl/ CHF Gesamtfonds-
Nominal Nominal vermogens
0.625 PFANDBRIEFBANK SCHWEIZ HYPOTHEKARINSTITUTE S. 617 0.6256%/15- 3'000'000 3'000'000 3'180'000.00 3.11
16.05.2031
0.300 PFANDBRIEFBANK SCHWEIZERISCHER HYPOTHEKARINSTITUTE S. -481- 1'600'000 1'600'000 1'641'250.00 1.60
0.3%/16-06.06.2031
0.500 PFANDBRIEFZENTRALE DER SCHWEIZERISCHEN KANTONALBANKEN S. - 2'000'000 2'000'000 2'097'000.00 2.04
474- 0.5%/156-20.09.2030
0.500 SWISS CONFEDERATION 0.5%/156-27.05.2030 600'000 600'000 642'660.00 0.63
2.950 SWISS CONFEDERATION 2.25%/11-22.06.2031 2'000'000 2'000'000 2'603'800.00 2.44
0.375 SWISSCOM 0.375%/16-31.03.2028 2'000'000 2'000'000 2'053'000.00 2.00
- SWITZERLAND 0%/19-26.06.2034 2'000'000 2'000'000 2'023'400.00 1.97
0.500 SWITZERLAND 0.5%/18-27.06.2032 2'500'000 2'500'000 2'690'000.00 2.62
0.100 ZURICH INSURANCE COMPANY LTD 0.1%/20-27.08.2032 700'000 700'000 688'800.00 0.67
18'471'410.00 18.00
USA
0.750 APPLE 0.75%/15-25.02.2030 3'000'000 3'000'000 3'175'5600.00 3.09
3'175'500.00 3.09
Total Anleihen 24'319'410.00 23.69
Kollektive Kapitalanlagen
Irland
YUKI ASIA UMBRELLA FUND - YUKI JAPAN REBOUNDING GROWTH FUND - 4'200 2'800 3'000 4'000 1'239'621.79 1.21
JPY-
1'239'521.79 1.21
Luxemburg
GOLDMAN SACHS STRUCTURED INVESTMENTS -C- 700'000 700'000 6'486'270.00 6.32
LYXOR COMMODITIES THOMSON REUT -ACC- EUR 140'000 190'000 330'000
LYXOR STOXX EUROPE 600 AUTOMOB -ACC- EUR 15'000 15'000 1'354'294.81 1.32
7'840'564.81 7.64
Schweiz
HSZ CHINA FUND -C- USD 3'300 2'700 6'000 1'737'5658.81 1.69
ISHARES CORE CHF CORPORATE BOND (CH) 5'000 5'000 500'800.00 0.49
SWISS LIFE REF (CH) SWISS PROPERTIES 5'000 5'000 725'000.00 0.71
SYNCHRONY MARKET FUNDS - SYNCHRONY SWISS GOVERNMENT 60'000 60'000 6'306'600.00 6.14
BONDS
UBS PROPERTY FUND - SWISS MIXED SIMA 15'000 15'000
UBS PROPERTY SWISS RESIDENTIAL ANFOS 50'000 50'000 4'592'500.00 4.47
ZKB GOLD ETF -A- 1'400 1'400 2'168'403.58 2.1
16'030'862.39 15.61
USA
CONSUMER STAPLES SELECT SECTOR SPDR FUND 15'000 10'000 5'000 323'387.78 0.32
ETFMG PRIME MOBILE PAYMENTS ET 10'000 10'000 651'027.62 0.63
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR TRUST 20'000 10'000 10'000 339'148.14 0.33
HEALTH CARE SELECT SECTOR SPDR FUND 10'000 10'000 1'164'232.99 1.13
INDUSTRIAL SECTOR SPDR TRUST 7'000 7'000 14'000 1'325'164.28 1.29
ISHARES EXPANDED TECH-SOFTWARE 2'000 2'000
ISHARES MSCI EMG MARKET ETF 30'000 30'000 1'629'3565.68 1.49
SECTOR SPDR TRUST 20'000 20'000
SECTOR SPDR TRUST - CONSUMER DISCRETIONARY SELECT SECTOR 10'000 10'000 1'650'447.00 1.61
SPDR FUND
SPDR KBW REGIONAL BANKING ETF 10'000 10'000
TECHNOLOGY SELECT SECTOR SPDR FUND 20'000 4'000 16'000 2'183'711.00 2.13
9'166'474.49 8.93
Total Kollektive Kapitalanlagen 34'277'423.48 33.39
Warrants
COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT SA (wts) 20 20'000 20'000
0.00 0.00
Total Warrants 0.00 0.00
Total Bérsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere 95'414'626.80 92.95
Derivative Fir umente
Devisentermingeschafte
Nicht bérsennotierte Wertpapiere, bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern
Devisentermingeschéfte (siehe Liste) -34'945.71 -0.03
Total Nicht bérsennotierte Wertpapiere, bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern -34'945.71 -0.03
Total Devisentermingeschéfte -34'945.71 -0.03
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Titelbezeichnung 31.12.2020 Kéufe' Verkéufe' 30.06.2021 Kurswert in % des
Anzahl/ Anzahl/ CHF Gesamtfonds-
Nominal Nominal vermdgens
Financial futures
Borsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
Aktienindex-Futures
USA
NASDAQ 100 E-MINI Index -20- 06/21 30 30
0.00 0.00
Total Aktienindex-Futures 0.00 0.00
Total Bérsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere 0.00 0.00
Total Financial Futures 0.00 0.00
Total Derivative Fi umente -34'945.71 -0.03
Total Anlagen 95'379'681.09 92.92
Bankguthaben auf Sicht 6'698'060.56 6.43
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Sonstige Vermégenswerte 668'500.49 0.65
Gesamtfondsvermégen (GFV) 102'646'242.14 100.00
./. Bankverbindlichkeiten 224.06 0.00
./. Andere Verbindlichkeiten 112'906.56 0.1
./. Andere Kredite 0.00 0.00
Nettofondsvermégen 102'533'111.52 99.89
(1) Umfassen auch Corporate Actions
Summarische Gliederung des Portefeuilles geméss KKV FINMA Art. 84 Absatz 2
Anlagekategorien Kurswert in % des
CHF Gesamtfonds-
vermdgens
Bérsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere 95'414'626.80 92.95
Nicht bérsennotierte Wertpapiere, bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern -34'945.71 -0.03
Wertpapiere bewertet aufgrund geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten 0.00 0.00
Aufstellung der Devisentermingeschéfte fiir die Zeit vom 1. Januar 2021 bis zum 30. Juni 2021
Falligkeit Transaktion Wahrung Gegen G rt Devi inn/-verlust In % des GFV
Mandatswéhrung
Nicht bérsennotierte Wertpapiere, bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern
18.08.2021 Bought CHF 1'103'484 EUR 1'000'000 7'620.32 0.01
18.08.2021 Bought CHF 921'174 usD 1'000'000 -2'008.89 0.00
18.08.2021 Bought CHF 882'675 usD 1'000'000 -40'667.14 -0.04
Total Devisentermingeschéfte -34'945.71 -0.03
Ausserbilanzgeschafte 30.06.2021 31.12.2020
Basiswertaquivalent in in % Basiswertaquivalent in in %
Fondswéhrung des NFV Fondswahrung des NFV
Engagementerhhende Derivatpositionen:
- Marktrisiko (Aktienkursanderungsrisiko) 0.00 0.00% 1'600'000.00 1.66%
- Wahrungsrisiko 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Total engagementerhéhende Positionen 0.00 0.00% 1'600'000.00 1.66%
Engagementreduzierende Derivatpositionen:
- Marktrisiko (Aktienkursanderungsrisiko) 0.00 0.00% 0.00 0.00%
- Wahrungsrisiko 2'944'788.00 2.87% 0.00 0.00%
Total engagementreduzierende Positionen 2'944'788.00 2.87% 0.00 0.00%
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Erlduterungen zum Halbjahresbericht per 30. Juni 2021

Erlauterung 1: Verkaufsrestriktionen USA

Anteile dieser kollektiven Kapitalanlage durfen innerhalb der USA und ihren Territorien weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert wer-
den. Anteile dieser kollektiven Kapitalanlage durfen Birgern der USA oder Personen mit Wohnsitz oder Sitz in den USA und/oder ande-
ren natUrlichen wie juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrage, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommenssteuer
unterliegen sowie Personen, die geméss Bestimmung S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act in
der jeweils giltigen Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Erlduterung 2: Kennzahlen und technische Daten

Fondsname Anteilklasse Valor Wahrung Depotbank- Verwaltungs- Total Expense
kommission kommission' Ratio (TER)23

Lienhardt & Partner Core Strategy Fund (CSF) A-CHF 278 984 CHF 0.06% 1.30% 1.62%
R-CHF 56 213 410 CHF 0.06% 1.00% 1.31%
|-CHF 23 561 627 CHF 0.06% 0.63% 0.95%

Information betreffend SFAMA-Richtlinie fir Transparenz bei Verwaltungskommissionen: Die Fondsleitung kann aus dem Bestandteil Vertrieb der Verwaltungskommission an
folgende institutionelle Anleger, welche bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise die Fondsanteile fiir Dritte halten, Riickvergtitungen bezahlen: Lebensversicherungsgesell-
schaften, Pensionskassen und andere Vorsorgeeinrichtungen, Anlagestiftungen, schweizerische Fondsleitungen, auslandische Fondsleitungen und -gesellschaften und In-
vestmentgesellschaften. Sodann kann die Fondsleitung aus dem Bestandteil Vertrieb an die nachstehend bezeichneten Vertriebstréager und -partner Bestandespflegekommis-
sionen bezahlen: bewilligte Vertriebstrager, Fondsleitungen, Banken, Effektenhéandler, die Schweizerische Post sowie Versicherungsgesellschaften, Vertriebspartner, die
Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern mit professioneller Tresorerie platzieren, Vermogensverwalter. Die Fondsleitung hat keine GebUhrenteilungsvereinba-
rungen oder Vereinbarungen betreffend Retrozessionen in Form von sogenannten «soft commissions» geschlossen.

Die TER (Total Expense Ratio) bezeichnet die Summe aller periodisch erhobenen Kosten und Kommissionen, die dem Fondsvermégen belastet werden, und zwar riickwirkend
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens. Allfallige Rickvergitungen/Bestandespflegekommissionen von Zielfonds wurden dem Fonds gutgeschrieben und
reduzieren somit die TER.

8 Zusammengesetzte TER, da mehr als 10% des Nettovermdgens in andere kollektive Kapitalanlagen (Zielfonds) per Stichtag investiert war.

N)

Erlduterung 3: Fondsperformance

Fondsname Anteilklasse Valor Lancierungs-  Wahrung kum. seit! 20201 2019'  2018!
datum Lancierung

Lienhardt & Partner Core Strategy Fund (CSF) A-CHF 278 984 08.04.1974 CHF - 3.1% 1.8% -7.6%

R-CHF 56213 410 17.12.2020 CHF 8.8% - - -

I-CHF 23561 627 17.03.2014 CHF - 3.8% 125% -7.0%

! Die Fondsperformance basiert auf offiziellen publizierten Nettoinventarwerten, die auf den Bérsenschlusskursen des jeweiligen Monatsendes basieren.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Erlduterung 4: Bewertung des Fondsvermdgens und der Anteile

1. Der Nettoinventarwert der kollektiven Kapitalanlage und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende
des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in Schweizer Franken (CHF)
berechnet. Fur Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander der kollektiven Kapitalanlage geschlossen sind
(z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermogens statt.

2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am
Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verflgbar sind,
sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schétzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fonds-
leitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle
und -grundsétze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelméssig an
einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese
gemass Ziff. 2 bewerten.

4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbs-
preis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Rickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentli-
chen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst.
Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen
(Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihnrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbe-
dingungen oder der Bonitét wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse der kollektiven Kapitalanlage ergibt sich aus der der betreffenden Anteilklasse am
Verkehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten der kollektiven Kapitalanlage, die
der betreffenden Anteilklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse.
Er wird auf Rappen (CHF 0.01) gerundet.

7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermégens (Fondsvermégen abztiglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen
Anteilklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder
der Erstausgabe einer weiteren Anteilklasse auf der Basis der der kollektiven Kapitalanlage fir jede Anteilklasse zufliessenden Be-
treffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;
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b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen Anteilklassen (Ausschittungsklassen)
anfallen oder sofern (i) die Ausschittungen der verschiedenen Anteilklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen oder sofern (i) auf den Ausschittungen der verschiedenen Anteilklassen in Prozenten der Ausschuit-
tung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen
Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteilklas-
sen unterschiedliche Kommissionssétze zur Anwendung gelangen oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die verschiedenen Anteilklas-
sen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrdge aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilklasse oder im Interesse
mehrerer Anteilklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettofondsvermdgen getétigt wurden.

Erlauterung 5: Identitat der Vertragspartner bei OTC-Geschéften

Fondsname Vertragspartner

Lienhardt & Partner Core Strategy Fund (CSF) CREDIT SUISSE (SCHWEIZ) AG

Erlauterung 6: Entgegengenommene Sicherheiten
Keine

Erlauterung 7: Direkte und indirekte operationelle Kosten und Gebuhren aus Effektenleihen
Keine

Erlduterung 8: Zusammensetzung des Portefeuilles
Die Zusammensetzung des Portefeuilles weist Bestandesveranderungen ohne Fraktionen aus. Dies kann zu Rundungsdifferenzen in der
Totalisierung fuhren.

Erlauterung 9: Unterjéhrige Lancierungen und Schliessungen von Teilvermdgen und Anteilklassen

Angaben der Vermdgens- und Erfolgsrechnung von Teilvermégen oder Anteilklassen, welche wahrend der laufenden Berichtsperiode
lanciert wurden, werden in der Vorperiode mit Nullwerten ausgewiesen.

Im Berichtsjahr wurden die folgenden Anteilklassen aktiviert bzw. aufgrund von Ricknahmen des gesamten Umlaufbestandes deaktiviert.

Fondsname Anteilklasse Valor Lancierungsdatum Schliessungsdatum

Lienhardt & Partner Core Strategy Fund (CSF) R-CHF 56 213 410 17.12.2020
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